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I. Context si obiective

Necesitatile de finantare a proiectelor de investitii incluse in strategiile de dezvoltare ale tarilor cu
venituri reduse (lower income countries) au in vedere atat utilizarea surselor de finantare externa
puse la dispozitie de organismele internationale, cat si accesarea instrumentelor de sustinere oficiala
a creditelor la export.

Acordarea de credite la export cu componentd de concesionalitate catre sectorul
public/guvernamental al acestor tari reprezinta o alternativa viabila Tn principal pentru sustinerea
proiectelor mari de infrastructura, care contribuie la dezvoltarea economica si sociala in aceste
regiuni.

Pe cale de consecinta, in conditiile existentei unor niveluri ridicate ale datoriei externe ale acestor
tari, sustinerea oficiald a creditelor la export prin instrumente de finantare, garantare sau asigurare
trebuie derulate avand la baza principii prudentiale si practici sustenabile. In acelasi timp, efortul
financiar implicat nu trebuie sa afecteze perspectivele de ordin economic, financiar si social pe
termen lung ale tarii respective, avand ca obiective:

v" dezvoltarea sustenabild prin eliminarea sau reducerea costurilor neproductive;

v' corelarea nevoilor de finantare cu capacitatea de rambursare pe termen lung;

v' guvernanta bazata pe responsabilitate si transparenta in gestionarea resurselor publice.

Tn acest context, la nivelul Consiliul OCDE, s-au elaborat Recomanddrile privind practica
finantarii sustenabile si creditele la export sustinute oficial (denumite in continuare Recomandari)
care stabilesc un set de principii si reguli aplicabile institutiilor implicate in sustinerea oficiala a
creditelor la export citre tirile cu venituri reduse’.

Avand in vedere ci prevederile Regulamentului UE nr.1233/2011, cu modificirile ulterioare?,
solicita tarilor membre UE sa aplice principiile si orientarile stabilite prin Acordul OCDE privind
sustinerea oficiala a creditelor la export (denumit in continuare Acord), precum si recomandarile
elaborate de Consiliul OCDE in domeniul creditelor la export, prezenta Politica are ca obiectiv
implementarea Recomandarilor Consiliului OCDE privind practica finantarii sustenabile si
creditele la export susginute oficial la nivelul activitatii desfasurate de Exim Banca Romaneasca n
numele si in contul statului, Tn calitate de institutie a statului roman de sustinere oficiala a creditelor
la export.

Prezenta Politica se aplica produselor de finantare, garantare si asigurare acordate de Exim Banca

Romaneasca NCS destinate sustinerii creditelor la export cu termen de rambursare mai mare de 1
(un) an, acordate debitorilor publici/debitorilor garantati de stat din tarile cu venituri reduse.

Il. Definitii, notiuni si abrevieri utilizate

1 Lista tarilor cu venituri reduse este furnizati si actualizata de citre FMI si Banca Mondial fiind disponibila pe site-ul OECD.
2 Regulamentul UE 155/2016 adoptat de Comisie in 29 Septembrie 2016
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Tn scopul prezentei Politici se definesc urmaitorii termeni:

% Tari cu venituri reduse - tarile eligibile pentru finantare prin intermediul Fondului Monetar
International (FMI), Fondului pentru reducerea saraciei si crestere economica (PRGT) sau
acele tari care au acces la credite fara dobanda sau granturi acordate de Asociatia
Internationald pentru Dezvoltare (IDA) a Bancii Mondiale;

% Autoritati guvernamentale — autoritatile care, in conformitate cu legislatia nationala
specifica din tara debitorului, sunt responsabile pentru elaborarea si implementarea
politicilor economice si financiare ale tarii respective (de regula Ministerul Finantelor sau
banca centrala)

¢+ Debitori publici sau debitori garantati de stat — orice debitori ale carui obligatii de
rambursare sunt garantate de catre o entitate publica. Prin entitate publica se va intelege
orice autoritate guvernamentala la nivel local, central sau regional sau ntreprinderi publice
ale caror obligatii de plat sunt garantate de catre guvern in caz de incapacitate de plata .
Pentru a determina statutul unei entitati dintr-o tara careia i s-a stabilit un plafon al datoriei
publice in cadrul unui program derulat de FMI, se poate identifica Memorandumul tehnic
cu FMI unde se regaseste lista institutiilor publice implicate sau prin consultari directe cu
FMI sau Banca Mondiala.

+¢+ Cheltuieli neproductive - orice tranzactie care nu este in concordantd cu strategia unei tari
de reducere a saraciei si de mentinere a sustenabilitatii datoriei publice si care nu
contribuie la dezvoltarea economica si/sau sociala a acesteia.

+ Credit concesional (preferential) - credit oferit in conditii care sunt considerabil mai
favorabile decat cele obtinute in conditiile pietei. FMI calculeaza nivelul de
concesionalitate ca diferenta dintre valoarea nominalda a creditului si suma valorii
actualizate a platilor pe care le va efectua 1n viitor debitorul in scopul onorarii datoriei,
exprimatd ca procent din valoarea nominala.

¢+ Analize de sustenabilitate a datoriei publice (Debt Sustainability Analisys — DSA) — rapoarte
elaborate de FMI si Banca Mondiala Tn scopul stabilirii unor coordonate pe baza carora sa
fie fundamentate deciziile de acordare de imprumuturi catre tarile cu venituri reduse, astfel
incét sd se asigure echilibrul dintre neesitatile de finantare si capacitatea de rambursare a
acestora, atat pe termen scurt, cat si pe termen mediu si lung.

+¢ Politica FMI de stabilire a limitelor datoriei publice (Debt Limits Policy - DLP) - stabileste
cadrul general de stabilire a unor criterii cantitative pentru gestionarea limitelor aplicabile
datoriei publice ale tarilor implicate in programele de suport financiar ale FMI,

¢ Politica Bancii Mondiale privind imprumuturile comerciale (Non-Concessional Borrowing
Policy - NCBP) — stabileste modalitatile de reducere a riscului de supraindatorare prin
Tmprumuturi comerciale (imprumuturi in care componenta de grant este mai mica de 35%);

Abrevieri:

DFGANCS — Directia Finantari, Garantii si Asigurari Nume si Cont Stat
SR — Serviciul Risc

DA - Directia Analiza

DRI - Directia Relatii Institutionale

CIFGA — Comitetul Interministerial pentru Finantari, Garantii si Asigurari
BM — Banca Mondiala
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Ca reguld generala, Exim Banca Romaneasca NCS nu acorda finantari, garantii si asigurari pentru
credite la export cu termen de rambursare mai mare de 1 an, catre debitori publici/debitori garantati
de stat din tarile cu venituri reduse, daca aceste tari nu au plafon disponibil pentru Tmprumuturi
comerciale potrivit DLP sau NCBP sau daca tranzactiile sustinute nu Se incadreaza in strategia de
dezvoltare a tarii respective.

I11. Principii privind finantarea sustenabila

Decizia de acordare a instrumentelor de sustinere oficiala va avea la baza:

1. Informatiile cuprinse in cele mai recente analize de sustenabilitate (DSA) realizate de
FMI/Banca Mondiala in contextul Cadrului comun de sustenabilitate a datoriei publice, in
care se VOr urmari:

- programele relevante sau politicile aplicabile in relatia cu tranzactia propusd pentru
sustinere oficiala;

- informatiile referitoare la plafoanele datoriei publice stabilite de FMI pentru anumite
tari;

- informatii referitoare la proiectele eligibile pentru imprumuturi non-concesionale.

2. Tncadrarea Tn limitele aplicabile sectorului public pentru Tmprumuturi comerciale, stabilite
conform metodologiei FMI / Bancii Mondiale.

Exim Banca Romaneasca NCS va informa FMI si Banca Mondiala referitor 1a orice intentie de a
acorda finantari, garantii sau asigurari de credite la export catre debitori publici/debitori garantati de
stat din tarile cu venituri reduse.

IV. Masuri specifice privind implementarea Politicii

Implementarea Politicii se realizeaza de catre structurile din cadrul DFGANCS, care isi exercita
atributiile specifice pe fluxul de acordare a produselor care cad sub incidenta acesteia.

Tn acest sens, la data preludrii n analizd a solicitarilor de acordare a unei finantiri, garantii sau
asigurari de credite la export catre debitori publici/debitori garantati de stat din tarile cu venituri
reduse, DA solicita SR verificarea statutului tarii de destinatie a exportului.

1. SR verifica daca tara debitorului public/debitorului garantat de stat se afla pe listele FMI/Bancii
Mondiale a tarilor carora li s-au impus limite/ conditii referitoare la imprumuturile comerciale
(https://www.imf.org/en/Topics/sovereign-debt/debt-limits-policy - Countries Subject to IMF/World Bank Debt
Limits Conditionality; https://ida.worldbank.org/en/financing/debt/sustainable-development-finance-policy)

2. In cazul in care tara debitorului nu se afla pe listi, SR obtine rapoartele de analizi a
sustenabilitatii datoriei elaborate de FMI/Banca Mondiala de pe site-ul acestor institutii
(https://www.imf.org/en/Publications/DSA), analizeaza informatiile furnizate de acestea si
informeaza DA cu privire la situatiile identificate, prin Fisa de risc de tara.

3. 1n cazul in care, din verificarile efectuate:
a) tara debitorului se afla pe listele mentionate la pct.l si/sau sunt identificate restrictii /
conditionalitati in rapoartele mentionate la pct.2, Exim Banca Roméaneasca NCS nu va
continua analiza solicitirii, iar DA va informa solicitantul in consecinti. Tn cazul in care
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existd informatii cu privire la initierea negocierilor intre autoritatile din tara debitorului cu
FMI/Banca Mondiala in vederea aprobarii unor programe sau politici specifice aplicabile n
relatie cu tranzactia propusad pentru sustinere oficiala, la cererea solicitantului, analiza va
putea fi suspendatd pana la obtinerea unui document oficial din partea FMI/Bancii
Mondiale;

b) Tn cazul in care tara debitorului nu se afli pe listele mentionate la pct.1 de mai sus si nu sunt
identificate restrictii Tn ceea ce priveste limita datoriei publice, SR informeaza DRI si DA.
In scopul asigurarii transparentei ex-ante in relatia cu FMI/BM, DRI va transmite o
notificare catre FMI si Banca Mondiala (prin intermediul adresei de mail Lending to LICs
referitor la intentia de acordare a instrumentului de sustinere oficiali. In notificare se
mentioneazd tara, informatiile necesare identificarii proiectului sustinut si valoarea
creditului la export in DST. Documentatia transmisa catre CIFGA va cuprinde eventualele
observatii primite din partea FMI/Bancii Mondiale.

¢) Tn cazul tranzactiilor peste 5 milioane DST (sau peste 1 milion DST 1n cazul tarilor foarte
mici, cu venit national sub 1 miliard USD), DRI solicita Ministerului Finantelor contactarea
pe canal oficial a autoritatilor relevante din tara debitorului (de ex. Ministerul Finantelor,
Trezoreria etc), solicitand confirmarea n scris a incadrarii proiectului/cheltuielilor aferente
tranzactiei propuse in limitele/conditiile stabilite de FMI/Banca Mondiala prin politicile
specifice (DLP si NCBP) pentru tara respectiva; aceasta confirmare nu va fi solicitata n
cazul in care Ministerul Finantelor sau banca centrald din tara respectiva sunt implicate in
tranzactie ca garant/debitor; pana la primirea raspunsului oficial din partea autoritatilor
relevante din tara debitorului, Exim Banca Romaneasca NCS va suspenda analiza solicitarii
si va informa solicitantul in consecinta.

d) La data transmiterii solicitarii spre aprobare CIFGA, la solicitarea DA, SR realizeaza 0
noui verificare a listelor mentionate la pct.1. Tn cazul in care tara debitorului nu s-a aflat pe
aceste liste si/sau nu au fost identificate restrictii/conditionalitati Tn cursul procesului de
analiza, dar ulterior depunerii cererii de acordare a unei finantari, garantii sau asigurari de
credite la export situatia tarii debitorului s-a modificat Tn sensul pierderii plafonului
disponibil pentru Tmprumuturi comerciale, Exim Banca Romaneasca NCS va suspenda
transmiterea Tn aprobare a Solicitarii si va informa solicitantul in consecinta.

Situatiile in care Exim Banca Roméaneasca va suspenda analiza solicitarii/va propune
respingerea solicitarii sunt incluse in mod transparent in documentatia de accesare a
sustinerii oficiale.

4. La cererea solicitantului, analiza solicitarii de acordare a unei finantari, garantii sau asigurari de

5.

credite la export va putea fi reluata de DA numai dupa restabilirea limitei de indatorare de catre
FMI/BM. Dovada restabilirii situatiei tarii respective se realizeaza fie prin excluderea tarii din
listele publice ale FMI/Bancii Mondiale, fie prin prezentarea unui document din care sa rezulte
ca autoritdtile competente din cadrul FMI/Bancii Mondiale au aprobat excluderea tarii
debitorului din listele mentionate la pct.1. Tn cazul in care nu exista restrictii identificate
conform etapelor mentionate mai Sus, analiza solicitarii se va desfasura conform
reglementarilor interne aplicabile.

Tn cazul operatiunilor de reasigurare/coasigurare avand ca obiect tranzactii care indeplinesc
criteriile mentionate in prezenta Politica, demersurile mentionate mai sus se realizeaza de catre
Asiguratorul Principal.
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V. Dispozitii finale

Exim Banca Romaneasca NCS, prin DRI, va raporta anual FMI si Bancii Mondiale, prin
intermediul Secretariatului OCDE, toate tranzactiile de export catre tari cu venituri reduse pentru
care s-au acordat instrumente de sustinere oficiala a creditelor la export

Prevederile prezentei Politici se completeaza cu prevederile Recomandarilor si a oricaror altor
documente oficiale ale UE/OCDE emise in aplicarea acestora si va fi supusa revizuirii periodic, in
functie de prevederile documentelor de referinta mentionate in Politica, de expertiza dobandita n
derularea tranzactiilor sustinute oficial, precum si de colaborarea continua si schimbul de experienta
cu celelalte institutii de tip ECA.

Exim Banca Romaneasca NCS poate elabora proceduri/instructiuni Tn scopul implementarii
prezentei Politici.

Prezenta Politica este adusa la cunostinta clientilor Exim Banca Romaneasca si a tuturor partilor
interesate prin publicare pe site-ul www.eximbank.ro.
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